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Floating mortgage controls for trade offers and its problems in the
Saudi system
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Summary

This study means the statement of floating charge controls for goods and its
problems in the new Saudi commercial charge system issued in 1439H. It shows
that the idea of floating foreclosure is a departure from the traditional custodial
rules, especially with regard to the debtor's holding in the charge shop and
disposing of it by selling and buying. We have reached a number of results, among
them: that the term trade offers is the same as the modern economic term working
capital, and that the regulator has his side in the formulation of the provisions of
the theory of floating foreclosure, and that despite its many advantages, H To him
may jeopardize the interests of ordinary creditors. And the fact that the regulator's
authorization to transfer the possession of offers to the charge is contrary to the
basis of the floating charge idea, that it lacks the right to trace and that, despite
some disadvantages of the idea, it is the ideal way to lend to investors who do not

have Detached funds that allow for possessory charge.

We concluded with a set of recommendations, including: a recommendation by the
Regulator to reformulate the text of Article 38 of the Law, and to distinguish between
the floating charge for movables in general and trade offers in particular. The
current debtor shall be prohibited from resorting to floating foreclosure if the
condition of the enterprise is severely impaired, to take precedence over registration
when the holder of the foreclosure and floating pledge commits himself, and to

make provisions for the material movables separate from the immovable movables.
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. Katarzyna Kolarska , La réforme des slretés, Master 2 Professionnel « BANQUE
ET FINANCE » , Université René Descartes, (Paris V), Faculté de Droit, 2005-2006, P. 89.
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% _Michel Attal, La science comparative, instrument de reconnaissance des étrangéres par le droit francais, Revue
internationale de droit comparé , Année 2004. p.937.

3 _ Les siretés réelles dans I’union européenne, master droit, Montpellier 1, 2006-2007, p. 20.
http://lyon.nvp.free.fr/supports/suretes_reelles europe master2 montpellier 2006.pdf

4. KALU, OKAPHOR & OLEKANMA: Floating Charge: A Child of Equitable Circumstance and its Hybrid

Disposition NAUJILJ 2012, p 2.
https://www.ajol.info/index.php/naujili/article/download/136359/125850.
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5 IRIS H-Y Chiu, The Legal Fabrication of Security Interests in the United Kingdom, North Carolina Journal of

International Law and Commercial Regulation, 2006, volume 31, N. 3, article 3, p. 719.
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7 - Leonard D. Adkins, Proposed New Form of Security for the Senior Debt of Our Airlines and Railroads: Floating
Charges, Journal of Air Law and Commerce, 1957, volume, 24, Issue 4, article 6, p. 10.
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® _David1.J ohnston, Legal Aspects of Aircraft Finance, (Part II), Journal of Air Law and Commerce , 1963, volume,
29, Issue 4, article 3, p. 30
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10 _John Armour, The Chequered History of the Floating Charge, Griffith Law Review, (2004), p. 4.

1 _ See Report of the company law review group, Review of the Implications of the Supreme Court Judgment: In the

matter of J.D. Brian Ltd t/a East Coast Print and Publicity and Re East Coast Car Parts Ltd [2015] IESC 62 (Laffoy
J.), November 2015, p. 12.

12_Leonard D Adkins, op. cit., article 6, p. 10.
13 _ Michel Attal, op. cit, p.933.
4 Katarzyna KOLARSKA, op. cit. , P. 6.

2019 5ol — el dal) — Al A5l A gAY a glal) Alaa

288



Gasad) Al b ATISE) Bladll Gag el allall Rl dalsaa

p1925 Ll jalall sl Al OglE e (122) salall 8 4] colal duje Aga Job Glagad)
(2386239 <102¢103¢119) slsall b wilall () mllaians dalasiud & cailall Slae¥) e ciad oS
Casar oo SaeYl Ga o 3 Slasadl grdall Jad Guag 22015 did yaall lal G5 Ge
Ppdall aimgaday ) (M) G S ¢ 53 G
=8 &5 (86/a) ay Slall agunyalls aaall (gylall oyl alai jaa dpygall dnal) dSladll A
Las Aoy A alag) ) 00eaY) cpsiall 8 ASledd) oand I3aiel ey aUail) @llyy .21439-8
Bn3 ) ADIA (e ASledl) i 3) edplaia g Alaill ASall ae iy ja gyl Jlaall 8 dals
DBl colatll Gyl allas jlaa) o adilat die (gagaud) Blatll iy L) Sl calwd) (e degana
(oSl Ao liall Joall 8 Sledl oyl 5,S8 ysels ) yee ae el Buii Lof 4 iy ilaal) oda
Cagylall Biugts ASlaalls Y] B 3u3as " A Jian (glaall el alas calaal of e el ST 3
Lall e Jsa¥) olaaal saliind (gaats cLigaill e Loylaill ciliial) Jouma (asd Cppueail 201
sl Jlall e il Glehia) dugadis cagisis Ao dganll (3 Gaajiall Gsia Glaas ¢lgad dalS)
ledsal ) e Cun lglgal (e LabamdV) calinal) saliin adaes ) ALYl 132 (DAY xie
el J) o) ¢anlioa dga i ASY anloll al) o)y cansds sl 3 Lgia salinnl ) dubiasal

LAl chsgall 8 lgadgas o ALY ASladll Caial (e s L

LB Aaiia 14393 222l 3, 21439/8/10 clas¥1 cdauss¥) 3yl 5ajal (sageuall ladll uyg ilayes = 19

2019 sl g — dilal) aaml) — dawaldl) Aiud) A3 538N a glad) s

289



Sasaad) AUAT) (B AIVISE) Bladl Gagad allall sl Jaslsaa

Js) Gaall

Sagmal) Al b Blail (gl atlall (gl Bulsaa
sy dugal

salall 4dnes o caal 3) che au)l (gased) (@il opsl) Al 3 Lkl Ga)ll mllaas 2y
& Bl Gagse gy die 3 Y ad e (3/4) salall caai o clglslin Baw Ally alaill (e S5V
sie 3 Lile Ly sl Gagse 0ay OlS Gl cdaadl o cgial) ) Blaall JUml ) ) dgalse
A Lol dgalse 3 oa)l die Ml AP sl call) deats ilbad) JUE ol deaslls o))
SAR e e i
ol cala e dglgi-aans Jotie Jle Ao oa)ll caalial (s adl e (5/11) salall cuaig
Osasal) Jlall GIS 13 el g clgasds dayalls o3l agae & daabaity) sland) e o)) calia sl ailal)

Sl e el 13 ) by sland) ey o Lale Ty d3sapall Jlse) 3L &8 Al saadl)

S Ol cand Laile Loy plal) (mgpe 0oy O Jls 3" adl e (4/38) sald) caass
oo Ogall dngd Luls wai Gabll axilis Loa)l) de 8 Boaall Lilagly iy lSas iads
G o) Lo cogtpall D) dad Chuat e Lgie G gl o AT s VT e g pall 038 (e 15 3l
3l Qagaiy abyl) azalig ¢ oyl oda G Cayla anais e BEY) giyally calll jsmg el e e
Sdilagal

2as3 O3 Jslie o iy @3 sa ¢ Y1 salally ylsll Capaill Gy ailal)l capll s Al e
salall & alail) Lgdje ol cdabia ¥Ria CulS elgu ale (S8 Vsl o ads o)) Jaad catlyjial
b (V) ol 3 AUl Lghye g cdaad Jlsal i - aidlly aliagV) 8 Alilaie Jlsal Lsb 15V
Saaaal ol ailly Caliag¥) 8 dalida Jlsal

Asle Dl g Gl ) cilainally abudl Lgsls A5V anale 3 aUail) Lgdse 388 3)latll (iag e
s erhal) Lol Alghhe s aall Lguayes sl LpalaiaV) sliiall lgandingy duan)

2019 sl — alal) aand) — dwaldd) Al A3 600AY a plad) Adya

290



Gasad) AlAT) b ATISE) Bladll Gag el alladl sl Jaslsaa

chalgall e deganas ledals)l W o pa)ll allas 8 5ladll (g sed pilall Gl Gageas dalasg
paniiy 298 I (Bylatl) (g yal wilal) L Aals (gAY (Lile Gay 4ty (Ko Lo IS dale Lguans
F S By c(gasand) plail) 8 atled) ol daladl Tadguall 136V 8 ol s cpullae ) Gaal) @lld
Blaall Gagie A sl pa)ll dalald) Lysaal)

Jo¥) callaal)
(Sagaad) aUail) B adlad) Galt dalal) dasjgual

Cuaall (all daggiar dilall Gl Jalgn (e SIS Al W G (g3smll alail) ageal dalas )
1Y) G sy Al AlKaT e el (e alill Jeadll (i g catiideg asiye ) Jsall b
salad) g ¢ Aiall 3ad) 085 (35) alal) iy cdasbait¥) sland) oia) (34 ¢ 33) gualall & Jlii
Cananlls L) 3V 55 (37) Balall 5 cailaglly Anylainn) cililually dnlall cliluall oo, (36)
salally a5 A Y) mlhad) S ol adi V) L3l Gasll (38) salal 8 Jolig clSyal 3
Ly Wl Leall Ll ally cailal sl ddasiyall (GAY) (ageailly paill Glly cilyih Jidas PS (e
t b e iy gagand) alaiall (sl ailad) sl dalall Jagfguall (adlacio
1 giia Jlsal Ao gana 0 1dsY) Talall

O & Gay clluial aas 090 Alsiia el e @l 4ild cailad) Gapll V) salal) Caupel by

O oY) Byaall Sl a8 ¢13ana 13506 Ve Gads el degane )l dae (35S0 O o8 1 g adailin
o sl oabll ASsladll Algaid) Jlsa) anen 08y Jeae 1 "al e caas ) @lld e (38) saldl
ey e ol caailiad ol coagag Ol Sl cainaS ol casgiy daag Jsie Jle sl clgia A clgia
Byl Calagy)

A0V geall ) alledl ol o g AlSa) iy patl) of Jaadlg
Neess OIS G (aibll ASshaall Alsiiall Jlsa¥) pren 08y -

2019 sl — dilal) aall — dowaldl) Aiu) A0 500N a glad) Ay

291



Gasad) AlAL) (b ATISE) Bladll Gag e allall sl Jaslsaa

Lo goaae 438 Cpe Sl e o oo cailajial s (yen (paall Jlsal Eane e e3> By -
alld (8 U< e eia (a8 Ul Bae (e Aalide Jlgal e ol i) ol daail) oL e
vl (e ausd 5l dalad
degiia il llay Gaaal) o Al A it clgilaial maa (550 Gaaal) Jlsal goana (e i ) -
bl Wgilia 3 @l Y J)geY) degane B3l dabiy lgie A a5 a8y (JlgaY) (e
A Slia @ld Agtie gl o Slawad) f agul1S
Glagyl o clly ye ol caailian 5l congng e sl canaS sl cac i 2ana Joiie Jla ) -
cnailiad ol caiyy ol cde g annaat o elgu ¢ iall Jlall e Bale Cilias) o2 (3l 8yiinal
Sl ohaally sl ol madlls
On 05S Of @l B3l Jae (A (s 3 cdlgiial) Jlsa) glosl Com (s ol alaiall o Lia sl
52 13y aadll o el JIse¥) e Sl el anVIS dagieal) ol 2l Aol Agaiall JiseY)
DY) o 3 cilad) Gally i) (gHlall sl Gn Saer Lag el i) sae aaly ailall ca)ll 8,58 Jual
o 558 il Gl Sae 5SS Y D) 8 b Y allgal CpSs ) ) ASie s
SO0l Ganmall el wsis gyl GAA) i Sin Allgal g ane
ASskaall Alsiiall Jlsal) degana lo ai o ol 4sdl) & S5l sl 5,88 8 ulul) aslal
Jlsal gana 58y L) (8 ailall Al an (alall (Slall sl @it (lglnial Baas (pn Cpaall
GEL ld Gawd diee lall o)l dae Jlall @ilajie 08 o) Japd (& aie calisg 4l Y cpaal
) -17‘“\6#3
14 iyl Aalafy Jgiiall Jlall Galll dusla ;AU Jailall
camal) bl die ysmyall Jlall ke calll 06 o) cama allail) (e Laalil) salall e (51 85000 Wi

Ry b Abay il Al G Ggiyal) A Bl 2y GlId CRlAG Lo G 8 oyl Sl

16 _ Les sretés réelles dans I’Union Européenne, op. cit. p. 25.
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% _ " Art. L. 527-6.-Lorsque le gage est sans dépossession, le débiteur est responsable de la conservation des stocks
en quantité et en qualité dans les conditions prévues a I'article 1137 du code civil et au présent article.

« Le débiteur s'engage a ne pas diminuer de son fait la valeur des stocks. Il tient & la disposition du créancier un état
des stocks engagés ainsi que la comptabilité de toutes les opérations les concernant.

« Lorsque 1'état des stocks fait apparaitre une diminution d'au moins 10 % de leur valeur telle que mentionnée dans
l'acte constitutif, le créancier peut exiger, aprés mise en demeure du débiteur, le rétablissement de la garantie ou le
remboursement d'une partie des sommes prétées en proportion de la diminution constatée.
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« Lorsque 1'état des stocks fait apparaitre une diminution d'au moins 20 % de leur valeur, le créancier peut exiger,
aprés mise en demeure du débiteur, le remboursement total de la créance considérée comme échue.

« Toutefois, la convention prévue a l'article L. 527-1 peut prévoir des taux supérieurs a ceux fixés aux deux alinéas
ci-dessus."

27 - Manuella Bourassin, Vincent Brémond, Marie-Noélle Jobard-Bachellier, Droit des slretés (2e édition)
Sirey Université 13 Janvier 2010 Entreprise, économie & droit, 2010, p. 468.
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S0n —  Art. L. 527-6.-Lorsque le gage est sans dépossession, le débiteur est responsable de la conservation des stocks

en quantité et en qualité dans les conditions prévues a l'article 1137 du code civil et au présent article.

« Le débiteur s'engage a ne pas diminuer de son fait la valeur des stocks. I tient a la disposition du créancier un état
des stocks engagés ainsi que la comptabilité de toutes les opérations les concernant.

« Lorsque 1'état des stocks fait apparaitre une diminution d'au moins 10 % de leur valeur telle que mentionnée dans
l'acte constitutif, le créancier peut exiger, aprés mise en demeure du débiteur, le rétablissement de la garantie ou le
remboursement d'une partie des sommes prétées en proportion de la diminution constatée.

« Lorsque I'état des stocks fait apparaitre une diminution d'au moins 20 % de leur valeur, le créancier peut exiger,
apres mise en demeure du débiteur, le remboursement total de la créance considérée comme échue."
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